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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha

I. INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha -
IPVV, € constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo
econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua
fungdo € administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme
estabelece a Lei 022/2012 e visando cumprir a legislacdao pertinente aos
investimentos dos RPPS no que tange a Resolugao CMN n° 3.922/2010 e
posteriores alteragbes, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica de Investimentos (POLITICA
DE INVESTIMENTOS) foi discutida e aprovada pelo Conselho Deliberativo
na Reunido Ordinaria realizada em 17/10/2018.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos
e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha com foco nas Resolugdes
CMN 3.922/2010 e CMN N° 4.392/2014, e na Portaria MPS 519, de 24 de agosto
de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012, pela Portaria
MPS 440, de 09 de outubro de 2013, pela Portaria n® MPS n° 65 de 26 de fevereiro
de 2014 e pela Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de 2015, levando em
consideracdo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia. @(
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha

II. DEFINICOES

Ente Federativo: Municipio de Vila Velha, Estado do Espirito Santo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Vila Velha

CNPJ: 07.238.345/0001-27

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6,00% = |fCh o 5,

0 = CO7 Jr—: a
N2 e 20/05/7010 @b scereTRR
(74 T2e D, JEs o -j/ 4 A M
Categoria do Investidor: Qualificado G Ao alal olp /18 _ cp 768 o6

III. GESTAO PREVIDENCIARIA (PRO GESTAO)

A adogdo das melhores préticas de Gest3o Previdenciaria, de acordo com a Portaria
MPS N° 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o Instituto de
Previdéncia dos Funcionérios Publicos do Municipio de Vila Velha a adotar melhores
praticas de gest&o previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos
€ passivo e mais transparéncia no relacionamento com 0s segurados e a sociedade.
Tal adogdo garantird que os envolvidos no processo decisorio da Autarquia

cumpram seus cddigos de conduta preacordados a fim de minimizar conflitos de _
Y- )

;2 N
2 =<V @

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de ~
Investimentos, a elaboracdo da Politica de Investimento (POLITICA DE \})

interesse ou quebra dos deveres.

._\jl
INVESTIMENTOS), que deve submeté-la para aprovacao ao Conselho Deliberativo, _;J )
O agente superior nas definigdes das politicas e das estratégias gerais da Q\
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Piiblicos do Municipio de Vila Velha

Ainda de acordo com os normativos, esta POLITICA DE INVESTIMENTOS
estabelece os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos
correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisbes, sob a administracdo
deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a

solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas s3o complementares, isto €, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e
gestores incumbidos da responsabilidade de observi-las concomitantemente,

ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

IV. COMITE DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Portaria MPS n® 440/13 e a Resolugdo n° 005/2015, o Comité de
Investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Vila Velha - IPVV é formado pela Diretoria Executiva, pelo Gestor de Politicas de
investimentos e 02 (dois) servidores efetivos do IPVV com certificagdo minima de
CP-A 10, conforme resolugdo, possuindo carater de deciso. O fato de em sua
composicao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o
mesmo seja responsavel por zelar pela implementagdo desta Politica de _f’,.f-,..
Investimento e realizar recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho /%

g

Deliberativo.

O comité de investimento é formado por 07 membros. A maioria dos membros do \

comité sdo certificados conforme disposto a seguir: W, O (_,Zb,
Tipo de Certificagdo Profissional | Quantidade de Membros Certificados Data de Vencimento da 4\2
Certificacdo J f\f
Certificacdo Profissional ANBIMA: | Andre Luiz de Oliveira 05/02/2019 77 /0 c:/: ’7-— > rf b
CPA-10 Ricardo Rodrigues Poubel 05/02/2019 =c/C2) 272 ) )
Lucia Helena da Silva Santos 11/04/2020 e
L Jodo Baptista Lima 05/09/2020

Certificagdio de Gestor de Regime

Préprio de Previdéncia Social Jakeline Petri Salarine P 30/03/2021

(CGRPPS) / - | AT
R\
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha

| V. CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das
aplicagbes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolugdo CMN n© 3.922 e
alteragbes. Essa consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM dnica e
exclusivamente como consuitora de valores mobilidrios e seguir o determinado nos

incisos I, II e III do respectivo artigo.

VI. DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta POLITICA DE
INVESTIMENTOS buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV,
bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para o0s quais os prémios

pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2019. O %P |
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragao compreende o periodo de !

12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 20109.

NN \\
\ o
Esta politica estéd de acordo com a Resolugdo CMN n© 3.922/10 e alteracBes e a
Portaria MPS n® 519/11 e alteragdes que dispbem sobre as aplicacdes dos recursos %
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios bem como parametros minimos para as \

alocagdes de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e a meta de

rentabilidade. /_3 <\L i/\ - (((;7 i
s (el
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Puiblicos do Municipio de Vila Velha

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento
dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consondncia com as

definigdes constantes na Resolugdo CMN n° 3.922/10 e alteragdes.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta POLITICA DE
INVESTIMENTOS e os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de
forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos,
conforme definigcdes constantes na Resolugdo CMN n© 3.922/10 e alteracSes. Caso
seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagao, com critérios e prazos
para a sua execugdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio de Vila Velha - IPVV.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposi¢Ges transitorias da nova legislacdo for excedido, o Instituto deverd
comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda,
) através do CadprevWeb.

VII. MODELO DE GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a | @
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados porw) \ ,\, -
entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social,
conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contard \\
com Comité de Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisério, com
0 objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando @

os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério

o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos Junto
ao RPPS. v ( J,)

-
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Piblicos do Municipio de Vila Velha

. O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n© 3.922/2010 e

alteragdes, para prestar assessoramento as aplicagbes de recursos.

VIII. SEGREGAGCAO DE MASSA

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha -
IPVV possui segregagdo de massa do seu plano de beneficios a partir de
01/01/2004. Regulamentado pela Lei Complementar 022/2012

A Segregagdo de Massa dos segurados do IPVV, é uma separagdo desses
segurados em dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte,
sendo um grupo intitulado de plano financeiro e o outro de plano previdenciario.
Essa data de corte ndo poderd ser superior a data de implementacdo da
segregacao.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacao da
massa, onde as contribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores
ativos e inativos e pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de

acumulagao de recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, /\D
- i ) . /"
admitida a constituigdo de Fundo Financeiro.

w/\\})
O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagéo
de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios \
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha, @,
sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos
regimes financeiros de Capitalizagdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e o \(
Reparticao Simples. \,f @ /\

- Mw N
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pblicos do Municipio de Vila Velha
IX. META DE RETORNO ESPERADO

Para o exercicio de 2019 o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Vila Velha - IPVV, prevé que o seu retorno esperado sera no minimo
IPCA acrescido de uma taxa de juros de 6,00% a.a.

A escolha do IPCA, justifica-se devido a adequac&o a meta atuarial, tendo em vista

a busca da taxa maxima para realizar o equilibrio do déficit atuarial.

X. ADERENCIA DAS METAS DE RENTABILIDADE

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estio aderentes ao perfil da

Carteira de investimento e das obrigacdes do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos Gltimos trés anos as

seguintes taxas:

ANO %
2015 103,22
2016 11,70 Y/
2017 (-) 18,16 \
O oA = QJ
<7 ‘\i\a
Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos Ultimos trés anos esta
aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme o histérico abaixo: )JR
ANO %
2015 12,95
2016 16,20
2017 13,57
S /
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Piblicos do Municipio de Vila Velha

XI. CARTEIRA ATUAL - ALOCACAO ESTRATEGICA 2018

Rua Cabo Aylson Simdes n®. 536 - Edificio Central Park /TE:rreo — Vila Velha + ES — CEP: 29.100-325 - Telefone (27

Limite de Limite tstratégia | Limite POSICAC |POSICAO ATUAL
PEGMENTO HROREATNG Resolugdo | Inferior Alvo Superior |ATUAL % (RS)
Art. 72 - Inciso | — a) Diretamente
em Titulos Publicos 0,00% 2,00% 3,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso | - b) FI Renda Fixa 100%
Referenciado 100% TPF 60,00% | 73,00% 85,00% | 77,88% | 199.777.852,53
Art. 72 - Inciso | - ¢) FI de indice
Renda Fixa Referenciado 100% TPF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso I Diretamente em 59
Operacdes Compromissadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso Il - a) Fl Renda
Fixa Referenciado 60% 1,00% 3,00% 10,00% 1,30% 4.856.314,14
Art. 72 - Inciso Il - b) Fl indice
Renda Fixa Referenciado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso IV - a) Fl de Renda
Fixa 40% 5,00% | 14,00% 25,00% | 13,35% 22.359.506,72
Art. 72 - Inciso IV - b) Fi de indice
Renda Fixa Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso V - b) Letras 20%
Imobiligrias 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso VI - a) CDB
(Limitado & cobertura do FGC - RS
250 mil por banco) 15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso VI - b) Poupanga
(Limitado a cobertura do FGC - RS
250 mil por banco) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso VIl - a) Cotas
Seniores de FIDC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 72 - Inciso VIl - b) FI Renda
Fixa de Crédito Privado 5% 1,00% 2,50% 5,00% 2,85% 6.609.169,56
Art. 72 - Inciso Vil - ¢) FI Renda
Fixa (Ativos emitidos por SPE para
Projetos de infraestrutura) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
SUBTOTAL 100% 67,00% 94,50% 128,00% 95,38% 233.602.842,95
Art. 82 - Inciso | - a) FI AcGes
(indice com mais de 50 acdes) 0,00% 1,00% 5,00% 0,00% -
Art. 82 - Inciso | - b) Fl indices 30%
Acdes (indice com mais de 50
acdes) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 82 - Inciso Il - a) Fl A¢Bes 1,00% 4,00% 7,00% 4,17% 17.301.048,92
Renda Art. 82 - Inciso Il - b) Indices 20%
Variavel Acdes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 82 - Inciso Il - FI 10%
Multimercado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 82-Inciso IV -a) Flem
Participacoes 5% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Art. 82 - Inciso IV - b) FI
Imobilidrio 0,30% 0,50% 2,00% 0,46% 1.004.709,21
SUBTOTAL 30% 1,30% 5,50% 14,00% | 4,63%| 18.305.758,13
68,30% 100,00% 142,00% 100,01% 251.908.601,08

e
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data
28/09/2018.

| LIMITE LEGAL

(Resolucdo CMN N°
3.992/11)

100% | 92,73%

Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 7,27 %

XII. ALOCACAO DE RECURSOS E OS LIMITES POR
SEGMENTO DE APLICACAO

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA -

IPVV e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidezﬁ;
do sistema. {
Y~

O grau de maturacgdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagdes, ~

bem como o cenario macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos

¥

v" Os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos ?
S,
e

investimentos:

v" A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

. - v
dos investimentos; e X

¥v" A escolha por ativos que possuem ou n&o amortizagbes ou pagamento de

juros periddicos, dentre outros.
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Ptiblicos do Municipio de Vila Velha

XIII. CENARIO

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio
econdmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais

indicadores podem sofrer.

O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (05/10/2018) que representa a

média das expectativas dos principais agentes de mercado.

Expectativas de Mercado ' 5de outubir de 2018
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Nesse cenario exposto acima, o Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos

do Municipio de Vila Velha - IPVV estd com a sua carteira de investimentos
aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus :
principais fatores de riscos investidos e se manter aderente também a meta de >
rentabilidade proposta. *

=

) / 12 /
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha

As discussdes da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem um
importante ponto de atencdo para o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV, com a sua possivel aprovacio podendo
afetar o Instituto de duas maneiras:

1. A sua aprovagao podera diminuir ainda mais a taxa estrutural de juros da
economia, fazendo com que nesse cenario seja efetuada a revisdo da meta de

rentabilidade atual e para os futuros exercicios;

2. A aprovagdo da reforma terd impacto importante no passivo atuarial do
Instituto, fato este que também acarretard uma revisdo da meta de

rentabilidade atual e para os futuros exercicios.

13.1. FMI REDUZ EXPECTATIVA DE CRESCIMENTO PARA O BRASIL
EM 2018 E 2019

Greve de caminhoneiros contribuiu para revisdo negativa do fundo. Projecdo para

economia mundial recuou menos. )>

O Fundo Monetédrio Internacional (FMI) reduziu suas estimativas de crescimento / /
para o Brasil em 2018 e 2019. Para este ano, o fundo projeta uma expansédo de 7 \3}
1,4% no Produto Interno Bruto (PIB); para 2019, a estimativa é de crescimento \L\ !

de 2,4%. Em julho, a estimativa era de expansdo de 1,8% neste ano e de 2,5% X

no proximo. Em abril, o fundo previa expansio de 2,3% em 2018. %
"A expectativa para 2018 € menor que a estimada em abril em 0,9 ponto \ )
percentual por conta de disrupcbes provocadas pela greve nacional de N
. . P ; . . ,, W)
caminhoneiros e por condicdes financeiras externas mais restritas, que sédo uma . .J

fonte de risco para as estimativas. O crescimento é esperado em 2,2% no médio
prazo", diz o fundo no relatério Perspectiva Econdmica Mundial, divulgado nesta/

segunda-feira (8). /’F)t <{Nﬂ[] {//?/\ @P’ %
A /
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha

Projecoes de crescimento para 2018

EStmativis pars o Brasil @ Dars o munce

=
-
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—- Brasil - Mundo

Ambas as projecdes estdao abaixo do esperado para o crescimento da economia
mundial.

O FMI vé o PIB global crescendo 3,7% em 2018, e 3,7% em 2019. Os ndmeros
também representam queda frente a estimativa divulgada em julho, de alta de (/ ))
3,9% nos dois anos. A reducao na expectativa para o PIB mundial vem na esteira

T
da guerra comercial entre os Estados Unidos e a China. L \:}J
Oy b

"O impacto das politicas comerciais e a incerteza estdo se tornando mais evidentes _
no nivel macroeconémico, enquanto os dados que se acumulam parecem apontar gb/

para um consequente dano as empresas", afirma o Fundo.

"Agora, em outubro de 2018, nossa projecdo € de uma expansdo menos
balanceada e mais hesitante do que esperéavamos em abril". (,J,*" %', @@ﬁ}
\ YA

‘£ ([@° - Imp
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Segundo o FMI, o crescimento continua robusto nos Estados Unidos, mas as
perspectivas de crescimento no curto prazo recuaram na zona do euro e no Reino
Unido.

"Nossa reavaliagdo é mais dramatica para os mercados emergentes
como um grupo, onde vemos o crescimento perder forca na América
Latina (notavelmente na Argentina, Brasil, México), Oriente Médio
(notavelmente Ird) e Europa emergente (notavelmente Turquia)".

13.2. INFLACAO E DESEMPREGO

O FMI prevé que a inflagdo acelere e encerre o0 ano em 3,7%, subindo para 4,2%
em 2019, com a alta dos precos dos alimentos - em 2017, os pregos desses itens

tiveram uma queda notdvel por conta de uma safra excepcional.

Ja o desemprego deve perder forga lentamente, recuando dos 12,8% de 2017 para [¢7
11,8% este ano, e 10,7% em 2019. 7

¢/

v

13.3. CONSOLIDACI\O FISCAL E REFORMA DA PREVIDENCIA 7y ,)5
/

No relatério, o fundo afirma que a consolidacdo fiscal é uma prioridade-chave para
o Brasil, e que a reforma da previdéncia & "essencial" para garantir a X
sustentabilidade fiscal, uma vez que os gastos sao altos e "indevidamente

generosos" com alguns segmentos da populagao. a%

"Ainda que medidas recentes para aumentar a transparéncia sejam bem vindas, o \
quadro fiscal precisa ser fortalecido, incluindo através de aumento da flexibilizagédo \l&: J
orcamentaria. Também sera necessario continuar a restringir a folha de ‘
pagamento do governo, harmonizar os regimes tributarios federal e estaduais e
aprimorar as finangas dos governos subnacionais; protegendo efetivamente, /

—
mesmo tempo, programas sociais”

’ ' 7 / // )7 . /)
: / 15
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13.4. ECONOMISTAS ELEVAM PROJECAO PARA INFLACAO E DOLAR
EM 2018 E 2019 E MANTEM VISAO PARA JUROS, MOSTRA FOCUS

SAO PAULO (Reuters) - As expectativas para a inflacdo e o ddlar neste ano e no
proximo foram elevadas na pesquisa Focus divulgada pelo Banco Central nesta
segunda-feira, enquanto a projegdo para a taxa basica de juros permaneceu
inalterada mesmo depois de a autoridade monetaria ter indicado que pode subir a

Selic a frente caso haja piora do quadro atual.

A expectativa agora é de que alta do IPCA em 2018 chegue a 4,28 por cento, de
4,09 por cento antes. Para 2019, a conta subiu a 4,18 por cento, de 4,11 por
cento.

O IPCA-15 aumentou 0,09 por cento em setembro, ante alta de 0,13 por cento no

més anterior, atingindo em 12 meses avanco de 4,28 por cento.

O centro da meta oficial para este ano é de 4,50 por cento e, para 2019, de 4,25

por cento, com margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou menos //
para ambos. \

A mudanga ocorre na esteira de perspectiva de maior depreciacdo do real, com a &

expectativa de o dolar terminar este ano agora a 3,90 reais, de 3,83 reais na ,
semana anterior. Em 2019, a moeda norte-americana deve ficar a 3,80 reais, ante Qg
3,75 reais estimados antes.

<D

—

Na semana passada, o BC manteve a taxa de juros no seu piso histoérico de 6,5

por cento, mas apontou que pode subir a Selic a frente caso haja piora do quadro

atual, conforme as incertezas ligadas as eleicdes vem gmando uma escalada d
dolar frente ao real. ) / /Y/
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No Focus, a Selic continua sendo estimada em 6,5 por cento no final deste ano e
a 8 por cento em 2019. O Top-5, grupo dos que mais acertam as previsoes,
manteve suas projecdes respectivamente em 6,5 e 7,63 por cento, na mediana

das projecgdes.

13.5. MERCADO SOBE ESTIMATIVA DE INFLACAO PARA 2018 E 2019

Expectativa de inflagdo para este ano passou de 4,28% para 4,30%. Previsdo de
alta do PIB de 2018 permaneceu em 1,35%. Pesquisa foi divulgada pelo BC nesta
segunda (1°).

Os economistas de instituigbes financeiras elevaram a estimativa de inflacdo para
0s anos de 2018 e de 2019.

As expectativas constam no boletim de mercado, também conhecido como [/, .
relatorio "Focus", divulgado nesta segunda-feira (1°) pelo Banco Central. O "/1’

relatério é resultado de levantamento feito na semana passada com mais de 100 ~ \
instituicdes financeiras. “'\:\-)Qv

\
>

-

L

\k\
; J‘)

Para o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), a inflacdo oficial

A

do pais, o mercado financeiro elevou a estimativa de 4,28% para 4,30% para este

ano. Foi a terceira alta seguida do indicador.

)

\/
J
.I“.‘\

L.J‘j

Com isso, a expectativa do mercado segue abaixo da meta de inflagdo, que é de )

4,5% neste ano, e dentro do intervalo de tolerancia previsto pelo sistema. A meta
tera sido cumprida se o IPCA ficar entre 3% e 6% em 2018.
» f )L‘
A 3%, F
) <- / >) O

! (1L&4
/’ \ i
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A meta de inflacdo é fixada pelo Conselho Monetério Nacional(CMN). Para alcanga-

la, o Banco Central eleva ou reduz a taxa basica de juros da economia (Selic).
Para 2019, os economistas das instituigdes financeiras elevaram a estimativa de

inflacdo de 4,18% para 4,20%. A meta central do proximo ano é de 4,25%, e o

intervalo de tolerancia do sistema de metas varia de 2,75% a 5,75%.

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2018 2019

Produto Interno Bruto (PIB) 1.35% 2.50%

Inflacao 4.30% 4,20%

Taxa basica de juros (Selic) 6,50% 8%

Délar RS 3.89 R$ 3,83

Balanca comercial (saldo) US$ 54.6 bilhdes|US$ 45,6 bilhdes
Investimento estrangeiro direto [US$ 67 bilhdes [US$ 75,65 bilhdes

Fonte: Banco Central

13.6. PRODUTO INTERNO BRUTO

&
Para o PIB deste ano, a previsdo do mercado financeiro ficou estavel em 1,35% /
na semana passada. __,\&}_,\
r.\,

.
O Produto Interno Bruto é a soma de todos os bens e servigos produzidos no pais J"\

e serve para medir a evolugdo da economia. Cph

Para o ano que vem, a expectativa do mercado para expansao da economia W

continuou em 2,50%. Os economistas dos bancos também ndo alteraram a \)O’j

previsdo de expansdo da economia para 2020 e para 2021 - que continuou em

2,5% para esses anos. P‘ /
° p — \’K.
; ) \-‘
7
F.
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No fim do més passado, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
informou que o PIB brasileiro cresceu 0,2% no 2° trimestre de 2018, na

comparacao com os trés meses anteriores.

O resultado foi sustentado pelo setor de servigos e pressionado por forte queda da
industria e dos investimentos, reforgando a leitura de perda de ritmo e recuperagao

ainda mais lenta da economia brasileira.
13.7. OUTRAS ESTIMATIVAS

% Taxa de juros - O mercado manteve estavel em 6,50% ao ano a estimativa
para a taxa basica de juros da economia, a Selic, ao final de 2018 - atual
patamar e piso histérico. Para o fim de 2019, a expectativa do mercado
financeiro para a Selic continuou em 8% ao ano. Deste modo, os analistas

seguem prevendo alta dos juros no ano que vem.

< Doélar - A projecdo do mercado financeiro para a taxa de cambio no fim de
2018 caiu de R$ 3,90 para R$ 3,89 por dolar. Para o fechamento de 2019, zf;)?_sz
avangou de R$ 3,80 para R$ 3,83 por dolar.
M,\J\}J
<+ Balanca comercial - Para o saldo da balanga comercial (resultado do total de \
exportagdes menos as importagdes), a projecao em 2018 caiu US$ 55 bilhdes “’K
para US$ 54,6 bilhGes de resultado positivo. Para 0 ano que vem, a estimativa @é
dos especialistas do mercado para o superavit recuou de US$ 47 bilhdes para ’
US$ 45,6 bilhdes. )
Ry
W
J

.
L

Investimento estrangeiro - A previsdo do relatorio para a entrada de
investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2018, permaneceu em US$

67 bilhGes. Para 2019, a estimativa dos anahstas subiu de US$ 75,3 bilhoe

para US$ 75,65 bilhdes. %;) L’ ) /) \kb Q=

1
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XIV. ALOCAGCAO OBJETIVO

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagao em cada

um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e alteragdes. Essa

alocagdo tem como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao

longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as

necessidades do passivo.

14.1. SEGMENTO DE RENDA FIXA

As aplicacGes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverao ser efetuadas

por meio das seguintes alternativas: carteira propria, carteiras administradas,

fundos de investimento, fundos de indice ou caderneta de poupanca.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitagbes gerais impostas pela Resolugao CMN n©:

3.922/10 e alteragoes, a saber:

TABELA 1
I’
Limite de Limite de T By NN
alocagao do alocagao por Ir-;::::n(:: :g);?_ggg“‘*i)\\)*
Renda Fixa total dos fundo de Pl
rec;rpsgg do investimento Sl \{
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - Art. 7° |, “a” 100% — — ¥R
Fl 100% titulos TN — Art. 79,1, “b" 100% - 15% ‘
Operacdes Compromissadas TPF — Art. 7°, Il 15% — — )
Fl Renda Fixa / Ref. em RF IMA ou IDKA (e seus & 5 b
subindices) — Art. 7°, lll, “a". 80% 20% 25%
Fundos de Indice Renda Fixa IMA ou IDKA (e o i 5 i
seus subindices) — Art. 7°, 11, “b". 80% 20% 23 ' \\}
Fl de Renda Fixa — Art. 7°, IV, “a" 30% 20% 25% 0 A
Fundos de Indices de Renda Fixa — Art. 7°, IV, ‘b’ 30% 20% 25% W }
Poupanga — Art. 7°, V, "a" 20% — —_ = e
Letras Imobilidrias Garantidas, - Art. 7°, V, “b” 20% — — QA
Elfr? 7I;g:rie;ltos Creditérios — Cotas Sénior - Aberto . 15% _ 259, P
Fl em Direitos Creditérios — Cota Sénior - 2 59 25% /_/
Fechado — Art. 7°, VII, “a" ? — ?
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14.2. SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverao ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN no.

3.922/10 e alteracles, a saber:

TABELA 2
Limite de
Limite de alocagdo | Limite de alocagao alocagao
Renda Variavel do total des por fundo de referente ao PL
recursos do RPPS investimento do fundo de
investimento
- Art. 8°, 1,
a - Fl agdes (indice com mais de 50 Agdes) 30% 20% 15%
b - Fl indice Agdes(indice com mais de 50 Agbes) P
— At 81 f/ o~
a-Fl Agbes 20% — 15% 7
b - Fl indice AgBes
FI Multimercado Aberto — Art. 8°, Il 10% — 5% b
— At &, IV b
a - Fl em Participagdes 5% 5% \)
b - FI Imobiliario

XV. ALOCACAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2019

A estratégia de alocagdo para os préximos cinco anos, leva em consideracdo néo

~
Y
somente o cenario macroeconémico como também as especificidades da estratégia

definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras/-w

de déficit e/ou superavit 0 n
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ALOCACAO ESTRATEGICA 2019
X Limite da | Limite |Estratégia| Limite
Segmento Tijg de A Resolucdo| Inferior Alvo Superior
Art. 72, |, a - Diretamente em Titulos Publicos 0,00% 50,00%| 100,00%
Art. 72, |, b - Fl Renda Fixa Refenciado 100% TPF 100% 0,00% 25,86%| 100,00%
Art. 72,1, c- Fl de indice Renda Fixa Referenciado 100% TPF 0,00% 0,00%| 100,00%
Art. 72,11 - Diretamente em Operacdes Compromissadas 5% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, lll, a - Fl Renda Fixa Referenciado 60% 0,00% 2,00%| 60,00%
Art. 72, 1ll, b - Fl indice Renda Fixa Referenciado 0,00% 0,00%| 60,00%
Renda |Art. 72,1V, a- Fl de Renda Fixa 0% 0,00% 5,00%| 40,00%
Fixa Art. 72, IV, b - Fl de indice Renda Fixa 0,00% 0,00%| 40,00%
Art. 72, V, b - Letras Imobilidrias 20% 0,00% 0,00%| 20,00%
Art. 79, VI, a- CDB 15% 0,00% 0,00%| 15,00%
Art. 72, VI, b - Poupanga 0,00% 0,00%| 15,00%
Art. 72, VII, a - Cotas Seniores de FIDC 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, VII, b - Fl Renda Fixa de Crédito Privado 5% 0,00% 2,50% 5,00%
Art. 72, VII, c - Fl Renda Fixa 0,00% 0,00% 5,00%
Total Limite da Resolucgio 100% 85,36%
Art. 82, 1, a - Fl Agoes (indice com mais de 50 acdes) 20% 0,00% 6,74%| 30,00%
Art. 89,1, b - Fl indices Acdes (indice com mais de 50 agées) 0,00% 0,00%| 30,00%
Renda Art. 82,11, a- Ifl A_«;ﬁes 0% 0,00% 7,50%| 20,00%
Varigvel Art. 89, 1l, b - Indices AcBes 0,00% 0,00%| 20,00%
Art. 82, lll - Fl Multimercado 10% 0,00% 0,00%| 10,00%
Art. 82, IV, a- Fl em Participagdes 5% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 82, IV, b - Fl Imobiliario 0,00% 0,40% 5,00%
Total Limite da Resolugio 30% 14,64%

A alocagao objetivo foi definida considerando o cendrio econdmico e as

expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento,

Q)

conforme j& descrito no item 13. ff”

H\

XVI. APRECAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS —
Q)

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, nos quais o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV aplica seus recursos devem ser
marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos
Fundos regidos pela portaria MPS n® 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n¢ 3.922/10

e alteracoes. ‘ C 0
1 -f‘ s / \:“
/L /éZ; \) {f 'é’) : )
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O meétodo e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
IPVV sao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no

Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacOes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior

transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos publicos federais é de fundamental
importéncia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e
respectivos Pregos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda,
que além de efetuar a compra em plataformas eletrdnicas e, consequentemente,
custodiar os mesmos através dos CNPJ's do Fundo Previdenciario e Taxa de
Administragao no SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia), ndo esquecer
de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contdbil que o titulo sera
registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd marcado
na curva, pela sua taxa de aquisicao. Se o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Vila Velha tiver efetuado o Estudo de ALM, é

imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados na curva.

XVII. GESTAO DE RISCO

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragoes, este X‘
topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gesto de risco

dos investimentos. O objetivo deste topico é demonstrar a analise dos principais %
riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar,
avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano _ }

estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, V'

operacional, legal, terceirizagdo e sistémico. ) A
\ -.\/"‘
v "\
/7) A gl ol /
/ 22; N / L)
" “- '}/' .
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17.1 RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(Value a Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade

dos ativos presentes na carteira analisada, a perda méaxima esperada.

17.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por
meio do cdlculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV controlar a volatilidade da
cota do plano de beneficios. O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com
0s seguintes limites:

TO | LMITE

RendaFixa 5%

Renda Variavel 20%
17.2. RISCO DE CREDITO %/
17.2.1 Abordagem Qualitativa %
/
/
O Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos do Municipio de Vila Velha - !

IPVV, utilizard para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por .
agencia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. —Q\J

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser !

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidosstituigéo néo financeira X X W
FIDC X ﬁ
Titulos emitidos por instituicdo financeira ¢ X

Rua Cabo Avlson Simdes n®. 536 - Edificio Central Park — Térreo — Vila Velha — ES — CEP: 29 100-375 - Telefone {27.\ 2720.370R




Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissd@o ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre

estas duas classificagbes, sera considerado, para fins de enqguadramento, o pior

rating.
Longo prazo Longo prazo

Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

SR Ratings brA brA brA

Austin Rating brAA brAA brAA

LF Rating brAA brAA brAA

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior &

classificacdo minima apresentada na tabela a seguir.

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na

tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que

observadas as seguintes condi¢des: )
>4 ~
v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham\.\}\}_\

classificagdao inferior as que constam na tabela) devem ser enguadrados na

categoria grau especulativo; \JX

v' Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, %
para fins de enquadramento, o pior rating; \
v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de kk
Crédito - FGC, sera considerada como classificacdo de risco de crédito a 'F‘Tfh
classificagdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde

que respeitados os devidos limites legals ﬁ /

AR

Rua Cabo Aylson Simdes n°. 536 - Edificio Central Park — Térreo — Vila Velha— ES — CEP: 29.100-325 - Telefone (27 383043708



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha

v" O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da

verificagao da aderéncia das aplicacbes & politica de investimento.

v" No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de

investimentos, também sera verificado o rating de Gest3o de cada um deles.

17.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagoes (Passivo);

B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles
serao geridos.

C. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes

(Passivo) __;\¥¥\_
LM .

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacodes 7\\
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de @j
titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as

necessidades do plano pode gerar um descasamento. S}
O Instituto de Previdéncia mitiga o risco de acordo com estudos elaborados do =
ALM, que foi responsavel por emitir a locacdo objetiva dessa politica de
investimento. . ( WP )7/ \

"

2 K /A

o W 1y
(¢ LY
_/
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D. Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
redugdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilirios integrantes
da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que

pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de
30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias
Acima de 365 dias

17.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos. Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de
agbes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles internos, )

alinhados com a legislagéo aplicédvel. Dentre os procedimentos de controle podem l;(,)

vy,
ser destacados: i
N
O
v A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tdpicos anteriores; J

v" O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisio de @,
investimentos; ’

v Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos }(
participantes do processo decisério de investimento; e \"_;;”"

v' Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos

os envolvidos no processo planejarhgnto, execugéo e controle de investimentg,

i \

<) M / X B
d / k , '.;t':[,_,\ ¥
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( Registra-se que estamos adotando medidas administrativas para um maior
~ controle dos ativos e passivos, bem como disponibilizar extrato de contribuigdo

para os segurados e aderir ao PROGESTAO, cujo prazo é até maio de 2019.

N
17.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizag&o total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagao delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém ndo isenta o RPPS de responder

legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme
definigdes na Resolugdo CMN n© 3.922/10 e alteracdes e demais normativos da
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o
procedimento de selegdo de gestores pelo RPPS deve conter histérico,

justificativas, documentagdo relacionada, entre outros.

17.6 Risco Legal

)

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e f(T?)"J
" . ~ e

externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos | / \

judiciais ou eventuais questionamentos. —— \Q“
Q

oot
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e \
y
J

investimentos, sera feito por meio:

v"  Da realizagao de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de &\
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelos |-y
Conselhos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV; TR

%

m' )
v" Da utilizagao de pareceres juridicos para contrato/s/__com t[erceiros, quando
;. . ; !
necessario. — 1 2 L/
& : /M % \‘“~{
s - ;
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17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e
hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de acdes
aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes diversificagdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de
investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperéncia desses prestadores

de servico em um evento de crise.

XVIII. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisées deverdo
ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovagao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos I, II, III e IV, paragrafo—
primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n© 3.922/2010 e alteragdes,

51
/
\JQJ
a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario 5\
Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de %

outros canais oficiais de comunicagao.

Responsavel pela Gestdo de Recursos (*)

‘ ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

| Segmento Nome [ CPF Cargo
[ Renda Fixa André Luiz de . Assistente PUblico
|__Renda Variavel Oliveira ?47'392'777_00 Administrativo

l'

/tﬂ /7 \li f}/f/
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XIX. CONTROLES INTERNGS

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos
como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histdrico
de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte

de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras
de Compensagao autorizadas pela CVM.

A gestao do RPPS sempre fard a comparacdo dos investimentos com a sua
meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou
inadequacgado ao cenario econémico, visando possiveis indicacdes de solicitagdo

de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n© 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o
Comité de Investimentos no @mbito do RPPS, com a finalidade de participar no
processo decisério quanto a formulacdo e execucdo da politica de f&‘f
investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros resultantes de /)
repasses de contribuigdes previdencidrias dos orgdos patrocinadores, de\i‘\)d

servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do

RPPS. J&

i
i
Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos @‘

financeiros e a operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda ()

\/

dentro de suas atribuigdes, é de sua competéncia: J \ij A\

W [
g~ W
y of

/
I. Garantir o cumprimento da legislagdc e da politica de mvestlmentos /D

ii. Avaliar a conveniéncia e adequacao dos inves mentos
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iii. Monitorar o grau de risco dos investimentos;
iv. Observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel
de risco assumido pela entidade;

v. Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econémicas e

ficara limitada as determinacdes desta Politica.

S&o avaliados pelos responsaveis pela gestio dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA -
IPVV, relatérios de acompanhamento das aplicagdes e operagdes de aquisicio
e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicagédo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e tera

como objetivo documentar e acompanhar a aplicagao de seus recursos.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus

dispositivos.

. Ay
E importante ressaltar que, seja qual for a alocagao de ativos, o mercado ?’-/)

l

podera apresentar periodos adversos, que poderao afetar ao menos parte da_ \}\
carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo que possa R 7

ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperagao da ocorréncia de ocasionais

definida originalmente a partir do seu perfil de risco. ( \_.U;f_]

perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos %
E, de forma organizada, remansjar a alocacdo inicial em momentos de alta g

(vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira
de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sao

fundamentais: disciplina, paciéncia e dlver5|f|cac;ao A < .iqgﬁgbz

v,
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As aplicagdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para
o qual sergo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o
historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de
investimentos, informagBes de mercado on-line, pesquisa em sites

institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos,
sera feita uma anélise do gestor/administrador e da taxa de administragao
cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente
avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da

composigdo das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliagdes séo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas

de decisbes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

XX. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execugdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo /T'
pelo érgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade_/_y‘/
compreendera o ano de 2019. — )

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas \<
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos |

perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o %’
interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a

adequacdo a nova legislagéo. 0 /) W
Cey™ ‘
\ A~

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e

\\\\‘ /

operacionalizagac dos investimentos do RPPS, através de exame d

VAL N A\
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certificagao organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24
de agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica de
Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos
dos Recursos - DAIR.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituicbes para capacitacdo de servidores e membros dos
6rgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servigos e
projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

(4
Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de 7())
Investimentos do RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com_-_f\ﬁ}‘
prazos de captacgao limitados), os fundos elegiveis para alocagdo deverio | a
apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data ,\
de inicio de funcionamento do fundo. L#M[. %
O Comité de Investimentos tem com o objetivo a manutencio de |
investimentos longos sempre que possivel de acordo com a disponibilidade \af:"‘-“i'}l
do mercado e com seguranga sempre visando a seguranca € o cumprimento i
da meta atuarial visando as aposentarias futuras. ) C@?&;@

P (@
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A politica de Investimento foi elaborada pelo Comité de Investimentos do
Instituto de previdéncia de Vila Velha.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo
CMN n©° 3.922/2010 e alteracdes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.

Vila Velha (ES), 16 de outubro de 2018.

COMITE DE INVESTIMENTO

ré Luiz de Oliveira Lucia Hetera da S. Santos Ricar
Gestor
Certificacao CPA 10

El;%de I;étima de

- Almeida Lima
Diretora de Beneficios

gvéues Poubel

Membro
C r(rﬁcagao CPA 10

[

\ @A
Jakelme_ Petri’Salarini

Diretora‘ Administrativa
Certifi(':a‘gé“\o CGRPPS

-

PauIL Fernando

WA NS
Rafael Gumiero liveira Neide Aparecida Felix Moreira
Secretario de Administracio retario de Finangas Conselheira
a
X ZL \ |
Laissa Nascimento Costa Wiison Junior Ricardo Alves Aguilar j
; ' . Poder Executivo Rep. Poder Legislativo— Membro Efetivo/Eleito _\\‘{,r’

UQJJJL@&UL \&&\AL m“\w? D
Tania M2 Leone L. Margues A‘\(aro Roméoslm%%%\ Téania Mares L. Martins 2
Membro Efetivo/Eleito Viembro Efeuvo/EIelto Membro Efetivo/Eleito '
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE VILA VELHA (IPVV)
CNPJ N.2: 07.238.345/0001-27

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO — 17/10/2018

Aos dezessete de outubro de dois mil e dezoito, na sede do Instituto de Previdéncia de Vila Velha -
ES, CNPJ n2 07.238.345/0001-27, localizado na Rua Cabo Aylson Simdes, 536, térreo, Centro, Vila
Velha, foi realizada a reunido ordinaria do Conselho Deliberativo com a presenga do Presidente do
Conselho o Secretdrio de Administracic Sr. Rafael Gumiero de Oliveira e dos membros Secretério
de Financas Ricardo José Pasolini, Tania Maria Leone Loureiro Marques, Laissa Nascimento Costa,
Neide Aparecida Felix Moreira, Alvaro Romdo Sim&es, Lindomar Alves Scalfoni e Patricia Barros
Belonia, representando o IPVV estavam presentes toda a Diretoria Executiva nas pessoas do Paulo
Fernando Mignone, Jodo Baptista Lima, Elaine de Fatima de Almeida Lima e Jakeline Petri Salarini.
O presidente do Conselho Deliberative deu inicio aos trabalhos, fazendo a leitura da ata da ultima
reunido no que foi aprovada e assinada por todos. Em seguida elencou os assuntos da pauta do dia:
01— Andarmento da situaciio da aquisicio/locagdo da sede do IPVV; 02 — Apreciaco do relatério de
despesa e receita dos meses de agosto e setembro; 03 — Deliberagdo sobre Politica Anual de
investimentos 2019 e carteira de alocacfio estratégica proposta pelo Comité de investimentos e
Consultoria de investimente Contratada. Dando seguimento a pauta, foi franqueada a palavra ao
Diretor Presidente para apresentar a situagdo da aquisicdo/locagdo da sede do IPVV, que informou
que foi dada uma pausa nas negociages por conta do periodo eleitoral e que continua colhendo
propostas para uma melher avaliagiic e que dentro de alguns dias passard aos Consetheiros novas
informacdes. Em relacdo aos relatdrios das despesas e receitas dos meses de agosto e setembro o
presidente sugeriu que a Sr2 Laissa analisasse os documentos e emitisse um relatéric para
apresentar aos demais conselheairos na préxima reunido, sendo a sugestdo aprovada por todos. Na
sequéncia 0s membros do Conselho com a colaboragdo dos servidores do IPVV passaram a analisar
a Politica Anual de Investimentos 2019 e carteira de alocago estratégica proposta pelo Comité de
investimentos e Consultoria de investimento Contratada, que fora apresentada no dia de ontem
(17/10/2018) e necessita de aprova¢dc deste Conselho para sua implementagdo. Foram
apresentados novamente dados do cendrio atual da economia e a importéncia de realizar
investimentos mais conservadores, principal'mente, nesse periodo pré-eleitoral. Novamente
analisaram dados do estudo ALM {Asset Lizbility Management) que evidencia o uso prudente dos
ativos quando necessarios & cobertura dos passivos, assim como a utiliza¢do adequada dos excedentes
nas tomadas de risco, tornando fundamental no equilibrio de reservas ag longo do tempo dos planos
previdenciarios, possibilitando a sustentabilidade do beneficio, ou sejz, demonstra até quando o IPVV (g\
pode comprometer o patrimdnio ao longo do tempo, carregando os investimentos até a data real em y

que serdo necessarios 8 mantenca dos compromissos do IPVV. Assim, o estudo demonstrou que o IPVV
passa a necessitar dos recursos, capitalizados no ano de 2055, e a avaliac3o do cendrio por parte da
Consultoria e do Comité de Investimentos concluiu que a opgdo mais segura e prudente é o investimento
dos recursos em produtos de renda fixa, principalmente o seguimento de titulos pulblicos. Fol ressaltada
a analise do consuitor que salientou que diante do cendrio de incertezas em razdo da eleigdo
sresidencial, o momento é propicio para investimetos mais conservadores, principalmente agqueles Q

envolvendo titulos plblicos e ainda, gue, 0 comité de investimentos deveria aproveifatio momento e /
realizar alocagdes no Tesouro Direto ainda antes das eleigbes, A que o estud

alizado mostrou que /



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE VILA VELHA (IPVV)
CNPJ N.2: 07.238.345/0001-27

mais de 80% do patrimdnio do IPVV estd concentrado em investimentos de renda fixa, sendo a grande
maioria em Fundos de Investimentos com composicdo de 100% de tituios plblicos, 0 que gera uma
despesa anual de cerca de 450 mil com taxas de administracdo que s3o pagas aos bancos detentores
dos fundos, e se o IPVV realizar as compras de titulos publicos direto do Tesouro, através de um agente
custodiante gastaria aproximadamente 12 mil por ano, gerando uma economia de mais de 400 mil ac
ano. Apés andlise, Presidente do Conselho consultou aos demais membros se todos estavam preparados
para deliberar sobre a politica de investimento apresentada, no que foi confirmado que sim, sendo
ainda, corroborada pela fala do membro & Secretrio de Finangas Ricardo José Pasolini, que afirmou ser
um decisdo acertada considerando um investimento de risco baixo e ainda, quando se analisa também
o relatorio de gastos da Taxa de Administracdo apresentado pelo IPVV e se verifrica a grande economia
que serd alcangada com o novo modeio de aplicagdio. Desta forma, apés debatidos os pontos da PI-2019
e sanadas todas as ddvidas apresentadas o Conselho Deliberativo por unanimidade decidiu pela
aprovagdo da Politica de Investimentos- 2019 na sua integra. Considerando ainda, o “timer”, aprovou
também 2 alteracdo da P1-2018 para aumentar de 03% para 10% do Patrimdnio liquido do IPVV a meta
de compra de Titulos Piablicos direto do Tesouro, salientanto gue conforme orientacsio da Consultoria
de Investimentos a compra deve ser realizada ainda antes da data da elei¢@o presidencial (28/10/2018).
Por fim o Presidente do Conselho pediu cautela na manipulagio de investimentos que envolvam
alocagdo em agdes, dada a instabilidade atual do mercado, no que foi da concordancia de todos. Como
nada mais havia para ser tratado, o Presidente agradeceu a presenca de todos e deu por encerrada
a presente reunido, tendo sido lavrado a presente ata, lido este instrumento e assinado por todos
que dela participaram.

Rafael Gumiero de Oliveira

Ricardo José Pasolini

Ténia Maria Leone Loureiro Marques
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